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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes por encargo de los representantes de la Entidad Promotora de Pensiones
Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon -
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espaia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, WWW.pWC.€s 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, falio 75, tomo 9.267, libro 8,054, seccion 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero S0242 - CIF: B-79 031290



pwec

Aspectos mas relevantes de |la auditoria

Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de los Fondos de Pensiones es la
captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma,
se detalla la cartera de inversiones financieras
a 31 de diciembre de 2020.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
GVC Gaesco Pensiones, S.G.F.P., S.A.U., como
Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2020, sin encontrar excepciones
o diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad Gestora del mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2020, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad Gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

Dichas re-ejecuciones reflejan que las diferencias
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo, no son significativas.
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Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CLASE 87

Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones
Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

ACTIVO 31/12/2020

A) FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE
Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR DEL PLAN DE
REEQUILIBRIO .

B) INVERSIONES .171.489,91
1. Inmobiliarias -
2. Financieras .171.489,91
Instrumentos de patrimonio .064.185,80
Desembolsos pendientes (a deducir) -
Valores representativos de deuda -
Intereses de valores representativos de deuda -
Creditos hipotecarios -
Créditos concedidos a participes -
Otros créditos -
Intereses de créditos -
Depositos y fianzas constituidos -
Depdsitos en bancos y entidades de depdsito -
Otras inversiones financieras -
Derivados -
Revalorizacién de inversiones financieras 107.304,11
Minusvalfas de inversiones financieras (a deducir) -

—

- b

CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE PENSIONES
C) ABIERTOS )

D) DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS
DE SEGURO EN PODER DE ASEGURADORES -
Derechos de reembolso por Provisién matematica -
Derechos de reembolso por provision para prestaciones -
Otros derechos de reembolso -
E) DEUDORES 980,11
Participes, deudores por aportaciones -
Promotores -
Deudores por movilizaciones -
Aseguradores -
Deudores varios =
Administraciones Publicas 980,11
Provisiones -
F) TESORERIA 30.839,11
Bancos e Instituciones Crédito c/c vista 30.839,11
Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro -
Activos del mercado monetario -
G) AJUSTES POR PERIODIFICACION -

TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E+F+G) 1.203.309,13

Las Notas 1 a 16, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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CLASE 8?

Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones
Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2020
A) FONDOS PROPIOS 1.198.695,43
Cuenta de posicion de planes 1.198.695,43
Cuenta de participacion de fondos inversores (Art. 65 y Art.76) -
B) PROVISIONES -
C) ACREEDORES 4.613,70

Acreedores por prestaciones -
Acreedores por movilizaciones -
Acreedores por devolucion exceso aportacion -

Aseguradores -
Entidad gestora 558,70
Entidad depositaria 232,16
Acreedores por servicios profesionales 3.822,84

Deudas con entidades de crédito -
Administraciones Publicas -
Fianzas y depdsitos recibidos =
Otras deudas -
D) AJUSTES POR PERIODIFICACION -

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C+D) 1.203.309,13

Las Notas 1 a 16, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.



CLASE 87

Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones
Cuenta de pérdidas y ganancias para el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

31/12/2020
1. INGRESOS PROPIOS DEL FONDO 5.183,50
a) Ingresos de inversiones inmobiliarias -
b) Ingresos de inversiones financieras 5.183,50
c) Otros ingresos -
2. GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO (129,51)
a) Gastos de inversiones inmobiliarias -
b) Gastos de inversiones financieras (129,51)
c) Otros gastos -
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (11.339,67)
a) Comisiones de la entidad gestora (3.317,12)
b) Comisiones de la entidad depositaria (552,93)
c) Servicios exteriores (3.822,84)
d) Gastos Comision de Control del Fondo e
e) Ofros gastos (3.646,78)
4, EXCESO DE PROVISIONES -
5. RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES (221,27)
a) Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-) -
b) Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+/-) (221,27)
6. VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS 105.275,66
a) Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-) -
b) Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) 105.275,66
7. DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) 965,05
A) RESULTADO DEL EJERCICIO (1+2+3+4+5+6+7) 99.733,76

Las Notas 1 a 16, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrantes de la cuenta de pérdidas
y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones
Estado de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

A) SALDO INICIAL
B) ENTRADAS

1. Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciones del participes
Otras aportaciones
Aportaciones devueltas (a deducir)

2. social
Procedentes de otros planes de pensiones

3. Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Provision Matematica a cargo de Asegurador
+ al cierre ejercicio
- al comienzo ejercicio

4. Resultado del plan
Beneficio del ejercicio imputado al Fondo

C) SALIDAS

1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez derechos consolid. Por enfermedad y desempleo

2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
A otros planes de pensiones

3. Gastos por garantias externas
Primas de seguros
Otras Garantias

4., Resultados del Fondo
Pérdidas del Fondo imputadas al Fondo

_ D) TOTAL FINAL (A+B-C)

31/12/2020

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prestacion

1.362.943,90
260.268,69

260.268,69

1.002.941,44
1.002.941,44

99.733,76
99.733,76

(164.248,46)

(164.248,46)
(164.248,46)

1.198.695,43

Las Notas 1 a 16, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrantes del estado de cambios
en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.




CLASE 87

Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de de 2020
(Expresado en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio

2. Ajustes del resultado

a) Comisiones de la entidad gestora (+)

b) Comisiones de la entidad depositaria (+)

¢) Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-)
d) Ingresos financieros (-)

e) Gastos financieros (+)

f) Diferencias de cambio (+/-)

g) Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
h) Otros ingresos y gastos

3. Cambios en cuentas a cobrar y pagar

a) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

b) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

c) Otros activos y pasivos (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
a) Pagos de intereses (-)

b) Cobros de dividendos (+)

c) Cobros de intereses (+)

d) Otros pagos (cobros) (+/-)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1 +/-2 +/-3
+/-4)

B) FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-)

7. Cobros por desinversiones (+)

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6)

C) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
9. Aportaciones, prestaciones, movilizaciones

a) Aportaciones (+)

b) Prestaciones (-)

¢) Movilizaciones (+/-)

10. Resultados propios del plan

a) Gastos propios del plan (-)

b) Ingresos propios del plan (+)

c) Otras entradas y salidas (+/-)

11. Flujos de efectivo de las operaciones con participes (+/-9 +/-10)

D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(+/-5 +/-8 +/-11)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

31/12/2020

99.733,76

(99.733,76)
3.317,12

552,93
221,27
(5.183,50)
129,51
(965,05)
(105.275,66)
7.469,62
3.633,58
(980,11)
4.613,70

5.053,99
(129,51)
5.181,60

1,90

8.687,58

(2.319.863,28)
1.243.053,14
(1.076.810,14)

1.098.961,67

260.268,69
(164.248,46)
1.002.941,44

1.098.961,67

30.839,11

30.839,11

Las Notas 1 a 16, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrantes del estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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CLASE 87

Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

1. Naturaleza y Actividades del Fondo

Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo), fue constituido el
22 de julio de 2019. Tiene su domicilio social en Calle Doctor Ferran, 3-5, en Barcelona.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccidn
General de Seguros y Fondos de Pensiones desde el 5 de noviembre de 2019 con el
numero F-2131, asi como CNAE 6530.

Asimismo, el Fondo no comenzé su operativa hasta el momento de adhesion al plan de
pensiones integrado en él, el cual fue lanzado con fecha 1 de enero de 2020.

El Fondo, que tiene la consideracion de cerrado, es un patrimonio creado con el exclusivo
objeto de dar cumplimiento al plan de pensiones que en él se integre, siendo éste el plan
Inbestme Renta Variable, Plan de Pensiones (N5349), de aportacion definida. Los planes de
pensiones definen el derecho de las personas a cuyo favor se constituyen a percibir
prestaciones economicas como resultado del acaecimiento de las contingencias cubiertas.
Estas prestaciones no son, en ningln caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen
correspondiente de la Seguridad Social, teniendo, en consecuencia, caracter privado y
complementario o no de aquellas. Las contribuciones que se realizan en los planes de
pensiones se integran necesariamente en el Fondo para ser gestionadas e invertidas en
instrumentos financieros y otros bienes.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad estd encomendada a GVC
Pensiones, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones (en adelante, la Sociedad
Gestora), sociedad participada al 100% por GVC Gaesco Gestion, Holding S.L., siendo la
Entidad Depositaria del Fondo BNP Paribas, Sucursal en Espafia. Dicha Entidad Depositaria
debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién
para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

Las funciones de promotor del Fondo se encuentran encomendadas y efectuadas por GVC
Gaesco Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.U. y las del Plan a
Inbestme Europe A.V., S.A.

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del
Plan de Pensiones integrado en el mismo.



002711198

CLASE 82

Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

El Fondo se rige por el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto 1/2002, de 29 de noviembre, modificado
parcialmente por la Ley 11/2006, de 16 de mayo, de adaptacion de la legislacién espanola al
Régimen de Actividades Transfronterizas y por la Ley 35/2006, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y por el Reglamento aprobado por el Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero (modificado a su vez por el Real Decreto 439/2007, de
30 de marzo, el Real Decreto 1.684/2007, de 14 de diciembre, el Real Decreto 1.299/2009,
de 31 de julio, el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, el Real Decreto 1060/2015, de 20
de noviembre y por el Real Decreto 62/2019, de 9 de febrero, en adelante, el Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones y las restantes modificaciones.

Con fecha 1 de enero de 2021, ha entrado en vigor la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 que, entre otros, ha modificado los
limites hasta ahora vigentes de deduccion fiscal de los planes de pensiones y, en la misma
linea, los limites financieros de aportaciones a los sistemas de prevision social. En
particular, el limite maximo conjunto de reduccién de la base imponible a efectos del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas
de prevision social se ha reducido fijandose en el menor entre 2 mil euros anuales (frente a
los 8 mil hasta ahora vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y
de actividades econémicas percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se
establece que dicho limite se incrementara en 8 mil euros, siempre que tal incremento
provenga de contribuciones empresariales. De la misma manera, el importe anual maximo
conjunto de aportaciones y contribuciones empresariales a los sistemas de prevision social
sera de 2 mil euros anuales, incrementandose en 8 mil euros, siempre que tal incremento
provenga de las citadas contribuciones empresariales.

Las contingencias contempladas en el Fondo son jubilacién, invalidez, dependencia y
fallecimiento. Las prestaciones podran percibirse en forma de capital, de renta o mixta
capital-renta. Asimismo, los participes podran optar por la disposicion anticipada de su
patrimonio en los supuestos de enfermedad grave y paro de larga duracion. La cuantia de
prestaciones se determina exclusivamente por el valor de los derechos a que da lugar la
prestacion, con independencia de la forma de cobro de dichas prestaciones.

Adicionalmente, el 2 de abril de 2020 entrd en vigor el Real Decreto — ley 11/2020, de 31 de
marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito social y
economico para hacer frente al COVID-19 que introdujo, entre otros, un nuevo supuesto
excepcional de liquidez transitorio, con el fin de permitir a los participes de planes de
pensiones afectados por la situacion econémica generada por la crisis sanitaria, durante el
plazo de 6 meses desde la entrada en vigor del Estado de Alarma (14 de marzo de 2020),
hacer efectivos sus derechos consolidados en los términos y condiciones establecidos en la
normativa.
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Tal y como se establece en el articulo 23 del Reglamento de planes y Fondos de Pensiones
aprobado por el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, modificado por el Real Decreto
1684/2007, de 14 de diciembre, la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, yla
modificacion del Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, son necesarias revisiones
actuariales efectuadas por actuarios independientes, al menos cada tres afios, del sistema
financiero y actuarial de los planes de empleo de cualquier modalidad y de los planes
asociados de prestacion definida y mixtos. Adicionalmente, la Gestora tendra obligacién de
remitirlo en los seis meses posteriores al Ultimo afio revisado.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas,
ya que por su naturaleza debe estar gestionada por una entidad gestora de Fondos de
Pensiones, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a la entidad gestora.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion,
igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria que se encuentra
detallada en la Nota 11.

Con fecha 6 de febrero de 2020 entré en vigor el Real Decreto — ley 3/2020, de 4 de febrero,
de medidas urgentes por el que se incorporan al ordenamiento juridico espafiol diversas
directivas de la Union Europea en el ambito de la contratacién publica en determinados
sectores; de seguros privados; de planes y fondos de pensiones; del ambito tributario y de
litigios fiscales, el cual incluye medidas de trasposicion parcial de diversas directivas de la
Unién Europea. En el ambito de planes y fondos de pensiones, se traspuso parcialmente la
Directiva (UE) 2016/2341 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de
2016, relativa a las actividades y la supervision de los fondos de pensiones de empleo,
modificando el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, siendo
una de las principales finalidades de esta modificacion garantizar un elevado nivel de
proteccion y seguridad a los participes y beneficiarios de los planes de pensiones. En todo
caso, la norma introduce novedades y modificaciones siendo las mas relevantes:

. Sistema de gobierno: se incluye a la comision de control en el sistema de gobierno de
los Fondos de Pensiones y se incrementan las exigencias relativas al control interno,
auditoria interna y externalizacion de funciones, introduciendo también la necesidad de
disponer de funciones clave (gestion de riesgos, auditoria interna y, en su caso,
funcion actuarial).

. Se potencia la informacion que debe facilitarse a los potenciales participes, asi como a
los participes y beneficiarios.
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. Se establece el procedimiento para iniciar una actividad transfronteriza de los fondos
de pensiones de empleo y transferencias transfronterizas de planes de pensiones de
empleo entre fondos.

Se establecié un plazo de seis meses desde la entrada en vigor del Real Decreto-ley para
adaptar las estructuras organizativas y para que se designara a los titulares de funciones
clave (gestion de riesgos, auditoria interna y funcion actuarial, en su caso). Asimismo, si
bien algunas de las modificaciones que se abordan son de aplicacion directa, para
determinados aspectos se hace una remision a un posterior desarrollo reglamentario para su
aplicacion efectiva.

En linea con lo anterior, el Consejo de Ministros aprobé con fecha 4 de agosto el Real
Decreto 738/2020, por el que se completa y avanza en la transposicién de directivas
europeas que afectan a la normativa nacional reguladora de los fondos de pensiones y a los
seguros. En este sentido, se finalizé, mediante un desarrollo reglamentario, la transposicion
de la Directiva que regula las actividades y supervisién de los fondos de pensiones de
empleo, la cual se incorpord, como se ha indicado anteriormente, al ordenamiento juridico
espafol en sus aspectos mas destacados a través del Real Decreto — ley 3/2020 de, 4 de
febrero de 2020. Adicionalmente, se completé también la transposicién de la Directiva (UE)
2017/828 de 17 de mayo de 2017, en materia de fomento de la implicacién a largo plazo de
los accionistas, estableciendo las obligaciones de informacion para los fondos de pensiones
sobre su estrategia de inversién a largo plazo en sociedades cuyas acciones estén
admitidas a negociacién en un mercado regulado.

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por todo el
mundo. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria afectar
a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la que el Coronavirus
pudiera impactar en los resultados dependera de la evolucién de las acciones que se estan
realizando para contener la pandemia. Dicha evolucién no se puede predecir de forma
fiable. No obstante, estimamos que, debido a la gestién de la cartera de inversiones
realizada por la Sociedad Gestora, el efecto que pueda tener la crisis provocada por el
COVID-19, no deberia poner en peligro el principio de empresa en funcionamiento.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se
formulan de acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que
operan en Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera definido en la normativa en vigor que resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes
y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, establece que la contabilidad se regira por sus normas especificas y, con
caracter supletorio, por las establecidas en el Cédigo de Comercio, en el Plan General
de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil en materia contable.
No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion
del principio del valor de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor
liquidativo de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado
anteriormente, del Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad y sucesivas modificaciones, asi como con el contenido de la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacion
estadistico contable de las entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de
su Entidad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de
Control del Fondo. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios.

Principios Contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
normas de valoracion generalmente aceptados para los Fondos de Pensiones en
Espaia, los mas significativos figuran descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio
contable ni criterio de valoracion obligatorio, que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020, que han sido formuladas por los Administradores de la Entidad
Gestora del Fondo, se encuentran pendientes de aprobacion, estimandose que seran
aprobadas sin modificaciones.

Las cifras contenidas en los documentos que componen el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria estén expresadas en euros.

Aspectos criticos de la valoraciéon

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
han realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion
existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian obligar a
modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que hayan sido
detectados durante el ejercicio 2020.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de cambios en patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo,
estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos
en las notas correspondientes de la memoria.
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Criterios Contables

Instrumentos financieros

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fija o variable,
pertenecientes a los Fondos de Pensiones, se valoraran por su valor razonable,
conforme a los siguientes criterios:

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociacién en un
mercado regulado, se entendera por valor razonable el de su cotizacién al cierre
del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto, al tltimo publicado o al
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en mas de un mercado, se tomard la cotizacién o precio
correspondiente a aquél en que se haya producido el mayor volumen de
negociacion.

- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a
negociacion en un mercado regulado o, cuando admitidos a negociacién, su
cotizacion o precio no sean suficientemente representativos, el valor razonable
se determinaré actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda
Publica asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una
prima o margen que sea representativo del grado de liquidez de los valores o
instrumentos financieros en cuestion, de las condiciones concretas de la emision,
de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al
valor o instrumento financiero.

- Cuando se trate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los
senalados anteriormente, se entenderd por valor razonable el que resulte de
aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo en
cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministerio de Asuntos
Econdmicos y Transformacién Digital bajo el principio de méaxima prudencia.



002711204

CLASE 8

Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

De acuerdo con las alternativas de clasificacion de las distintas categorias de activos
financieros que recoge la Norma 92 “Instrumentos Financieros” del Plan General de
Contabilidad, las inversiones del Fondo se registran en la categoria “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias® en
atencion a su gestion.

Operaciones de compra-venta

Las operaciones de compra-venta de valores a plazo se registran en el momento de su
contratacion hasta el momento de vencimiento del contrato, en el capitulo “Compra-
venta de valores a plazo” de las Cuentas de Orden por el efectivo contratado,
distinguiendo entre plazo y contado segtn su naturaleza de mercado.

Diariamente se recogen en la cuenta de pérdidas y ganancias, “Variacion del valor
Razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras”, las diferencias que se producen entre el valor efectivo y los sucesivos
valores de mercado de las operaciones con contrapartida en “Derivados” del activo del
balance.

A 31 de diciembre de 2020 no existen en cartera operaciones de compra-venta de
valores a plazo.

Instrumentos financieros derivados

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en
valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se
produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el
epigrafe “Variacion del Valor Razonable de instrumentos financieros — Variacion del
valor de Inversiones Financieras”.

Las operaciones en opciones se valoran diariamente en funcién del precio de
cotizacion diario.

Los derechos resultantes de las opciones compradas y las obligaciones resultantes de
las opciones emitidas, se registran en la cuenta del balance en el epigrafe “Inversiones
Financieras - Derivados”. Las diferencias de cotizacién que se produzcan en relacién
con tales contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas Yy ganancias.
Cuando no existe precio de cotizacion, el valor tedrico de los contratos se calcula
segun criterios generalmente aceptados.
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En el caso de derivados clasificados como instrumentos de cobertura, las pérdidas vy
ganancias en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En el epigrafe “Inversiones Financieras — Depésitos y fianzas consituidos” del activo
del balance se registran, adicionalmente, los Fondos depositados en concepto de
garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones de futuros,
opciones y warrants en los mismos.

Rendimientos devengados no vencidos

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de valores representativos de
deuda y activos del mercado monetario se periodifican de acuerdo al tipo de interés
efectivo y se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras— Intereses de valores
representativos de deuda” del balance. Dichos ingresos forman parte del resultado del
ejercicio.

Deudores v acreedores

Se podran valorar a valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo. Para su valoracién posterior, se continuaran valorando a
valor nominal.

Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas
deudoras no recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores
al contado el dia de su contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion y las
diferencias positivas resultantes de la valoracion diaria de las posiciones en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados.

- Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de
devolucion del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores.

- Entidad Gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisién de gestion.

- Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de depdsito.

- Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes
de pago por servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.
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- Ofras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de
liquidacion por compra de valores y de compraventa de valores representativos de
deuda hasta la fecha de su liquidacion.

Activos del mercado monetario

Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacién, bajo riesgo
y elevada liquidez. Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos del
mercado monetario que en el momento de su adquisicién presentan un plazo de
vencimiento inferior a tres meses. Los intereses devengados por estos conceptos, asi
como sus plusvalias y minusvalias se encuentran recogidos dentro del epigrafe
“Inversiones Financieras” del activo del balance adjunto.

Determinacién de las cuentas de posicion de los Planes de Pensiones

Los Planes de Pensiones en vigor al cierre de cada ejercicio mantienen una cuenta de
posicion en el Fondo, que representa su participacion econémica en el mismo.

En esta cuenta se integran las aportaciones de los participes y promotores, pagos de
prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados imputados del Fondo y
gastos especificos del propio Plan.

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos de
cada Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de recursos. Las cuentas
de posicion de los Planes de Pensiones integrados en el Fondo se determinan en base
a las unidades de cuenta asignadas a cada Plan. El valor de la unidad de cuenta se
calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacion.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracién de los Planes y Fondos
de Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a
los participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcion al
patrimonio aportado al mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo al 31 de diciembre de 2020 se presenta después de la
aplicacién del resultado del ejercicio a los Planes de Pensiones adscritos al mismo. La
cuenta de pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado a los Planes
de Pensiones adscritos al mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo” y
“Gastos del Fondo”.
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Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir. El
Fondo de Pensiones reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir al Fondo de Pensiones y cuando se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién:

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Fondo de
Pensiones reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos
futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y
continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses.

Se periodifican los intereses devengados y no cobrados de los titulos de valores
representativos de deuda y activos del mercado monetario. Dichos ingresos forman
parte del resultado del gjercicio.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro en el epigrafe “Ingresos
propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Comisiones vy conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso,
en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo - Otros ingresos”.

Las comisiones de gestién y depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios

para el desenvolvimiento del Fondo, se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe
“Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Hasta el 11 de abril de 2018, fecha de la entrada en vigor del Real Decreto 62/2019,
las comisiones de gestion y depésito no podian resultar superiores al 1,5% vy al 0,25%
anual, respectivamente, de las cuentas de posicion a las que debian imputarse, siendo
aplicable el limite diariamente tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su
conjunto, e individualmente a cada participe y beneficiario. El limite anterior de
comision de gestion podia sustituirse por el 1,2% anual del valor de la cuenta de
posicion mas el 9% de la cuenta de resultados.

Desde el 11 de abril de 2018, se sustituyo el anterior limite maximo Unico de comisién
de gestion (1,5%) por un esquema de limites definido en funcién de la vocacion
inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios de inversion del
Fondo. Los limites maximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicién son los
siguientes: fondos de renta fija: 0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de
fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia externa): 1,5%. Los citados
limites (excepto para fondos de renta fija) podran sustituirse por el 1% del valor de la
cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resultados (anteriormente, 1,2% y 9%,
respectivamente).

Adicionalmente, a partir de dicha fecha la comision de depdsito no podra resultar
superior al 0,2% anual del valor de la cuenta de posicién. Cuando el Fondo o, en su
caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente la titularidad de una cuenta de
participacion en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones de inversion
colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior operara conjuntamente sobre
las comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o
instituciones.

El calculo de la comision en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicara
cuando el valor diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado
con anterioridad. A estos efectos, el valor de la unidad de cuenta diario maximo
alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres afos, tomando como valor
de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior
al de su implantacion.

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados
de enajenacién de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones
financieras” y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion
del valor de inversiones financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas vy
ganancias del Fondo.
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La variacion del valor razonable de los Depésitos en bancos y entidades de depdsito
se recoge dentro de este epigrafe y no en los epigrafes “Inversiones financieras —
Revalorizacién de inversiones financieras” o “Inversiones Financieras — Minusvalias de
inversiones financieras”. Los intereses devengados y no vencidos se recogen dentro
del epigrafe “Inversiones financieras — Depésitos en bancos y entidades de depésito”.

Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segtn el Real Decreto Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de
gravamen cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucion de las retenciones
que se les practiquen sobre los rendimientos de la cartera de valores y de la
colocacion de la tesoreria.

Asimismo, los Planes de Pensiones adscritos al Fondo de Pensiones no son sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de Pensiones, ni los Planes de Pensiones a é| adscritos
registran gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo de Pensiones se presentan en moneda euro, que es la
moneda de presentacion y funcional del Fondo de Pensiones.

El contravalor en euros de los valores denominados en moneda extranjera se
determina en funcién de los tipos de cambio oficiales publicados por el Banco Central
Europeo en el dltimo dia habil del ejercicio.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas
y ganancias en moneda exiranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
peérdidas y ganancias.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas
monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
“Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Prestaciones

Las prestaciones de los Planes de Pensiones que actualmente se encuentran
integrados en el Fondo, son las siguientes:

1)  De jubilacién o situacién asimilable del participe. La situacion asimilable de
jubilacion del participe se entenderd cuando ésta sea por razones de
reconversion o de Planes de Viabilidad de la empresa en la que se esté
ejerciendo su funcién laboral, origindndose asi una situacién asimilable a la de
jubilado. En todo caso se atendera a lo que dictamine la Seguridad Social del
Estado.

2)  De invalidez laboral total y permanente para la profesion habitual o absoluta y
permanente para todo trabajo y la gran invalidez. Se seguiran las normas de la
Seguridad Social para conceder esta prestacion.

3)  Por muerte del participe que genere derecho a prestacion de viudedad, orfandad
o en favor de otros herederos.

4)  Por muerte del beneficiario que genere una prestacion por viudedad u orfandad.
5)  Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Adicionalmente y con la aprobacion del R.D. 215/1999 de 5 de febrero, en los planes
de Pensiones también se contemplan los supuestos excepcionales que permiten al
participe rescatar los derechos consolidados en caso de enfermedad grave o
desempleo de larga duracion.

La cuantia de las prestaciones serd en cada una de ellas el importe de las
aportaciones realizadas mas los rendimientos por inversién que se hayan producido
hasta el momento del pago de la prestacion, deducidos los gastos que le sean
imputables.

14



002711211

CLASE 8.

Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
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4.  Gestion del riesgo financiero

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el
Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de
cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

En este sentido, el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, y sus posteriores
modificaciones y demdas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes
normativos que limitan la exposicién del riesgo financiero.

A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo de Pensiones:

° Coeficiente minimo de inversion

Invertir al menos el 70% del activo del Fondo en valores e instrumentos financieros
susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion
en mercado regulados, en instrumentos derivados negociados en mercados
organizados, en depositos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria, en
inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias.

° Limite a la inversion en valores cotizados

La inversion en instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los
créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el
5% del activo del Fondo de Pensiones. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo
del Fondo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

El Fondo de Pensiones podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no
pudiendo superar la inversion total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

e Limite a la inversion en valores no cotizados

La inversion en instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados
regulados o en instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en
mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal,
cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del
activo del Fondo. El limite anterior serda de un 4% para los citados valores o
instrumentos financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, podran invertir mas del 3% de su activo en valores o derechos
emitidos por una misma entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o en el
Mercado Alternativo de Renta Fija y en acciones y participaciones emitidas por una
sola entidad de capital riesgo. El limite aumenta al 6% si los valores estan emitidos por
entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depdsitos en entidades de crédito, sin
perjuicio del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacion:

° Limite a la inversién en Instituciones de Inversion Colectiva

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC de caracter
financiero de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones no podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre
que, tratandose de Fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la
consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociaciéon en mercados
regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidos a negociaciéon en mercados
regulados.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras
a) y b) del mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el
parrafo anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola
institucion de inversion colectiva de inversion libre o institucién de inversion colectiva
de instituciones de inversion colectiva de inversion libre no podra superar el 5% del
activo del Fondo de Pensiones.
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Los limites previstos en este apartado para la inversion en una misma institucién de
inversion colectiva seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias
instituciones de inversién colectiva cuando éstas estén gestionadas por una misma
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva o por varias pertenecientes
al mismo grupo.

Limite a la inversion en entidades de capital-riesgo

La inversion en acciones o participaciones emitidas por sociedades o Fondos de
capital-riesgo autorizados a operar en Espafia conforme a la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, no podréa superar el 20% del activo del Fondo.

Limite a la inversién en derivados

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites de inversion en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a
la evolucion del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversion
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que
cumplan las condiciones establecidas por el Real Decreto 1684/2007.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos
al “Limite a la inversion en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte
asociado a la posicion. El Fondo de Pensiones no podré tener invertido mas del 2% de
su activo en instrumentos derivados no negociados en mercados regulados. Este
limite sera de un 4% para los citados instrumentos financieros cuando estén emitidos o
avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o
bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a
pérdidas potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

Limite conjunto a la inversién

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos
que el Fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El
citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo

grupo.
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Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor

Los fondos de pensiones no podran invertir mas del 5% de su activo en valores o
instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el
promotor o promotores de los planes de empleo en él integrados. Este limite se
elevara al 20 por ciento cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones
de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 siempre
que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados
regulados.

Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podrd exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacion de aquella, a excepcién de acciones vy
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de las previstas en las letras a)
y b) del articulo 70.3 del Real Decreto 304/2004 y de Entidades de Capital-Riesgo
autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que
no podra superar el 20%.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites
maximos de inversion indicados en el reglamento, el fondo dispondra del plazo de un
ano a contar desde el momento en que se produjo el exceso, para proceder a su
regularizacion.

Los limites anteriores no seran de aplicaciéon a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades
auténomas, corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de
Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos
internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en
valores de una misma emision no supere el 10% del saldo nominal de ésta.
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Coeficiente de liguidez

El Fondo de Pensiones, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los Planes
de Pensiones adscritos, establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones
de requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones,
definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse
en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meses.

Obligaciones frente a terceros

El articulo 74 del Real Decreto 304/2004 y posteriores modificaciones, establece que
el Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No
obstante, podré contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Gnico
objeto de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa comunicacién a la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningtn caso, del 5% de
activo del Fondo. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en
la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que
establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los existentes frente a los
beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni las
correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Al 31 de diciembre de 2020,el Fondo cumple con dichos coeficientes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los riesgos a los que se expone el Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora. Al 31
de diciembre de 2020, el Fondo cumple con dichos coeficientes.

Asimismo, el sistema de control interno se fundamenta en los siguientes pilares:

- Existencia de un Manual de Procedimientos aprobado por el Consejo de
Administracion de la Entidad Gestora, que cumple con los requisitos establecidos
en la normativa vigente.

- La fijacion, por parte del Consejo de Administracién de la Entidad Gestora, de los
limites operativos y facultades en la contratacién y liquidacidn de operaciones,
que igualmente estan sujetos a actualizacion periddica.

- La existencia de una Unidad de Control de Riesgos que verifica e informa del
grado de cumplimiento de dichos procedimientos de control y limites
establecidos.
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Existencia del Comité de Control que se reline mensualmente y analiza los
riesgos y el cumplimiento normativo.

Los objetivos fundamentales en los que se basa el sistema de control interno son los
siguientes:

a)

Los flujos de informacién y el reporte de los controles estén claramente definidos
y establecidos.

Las rutinas de control establecidas permitan verificar el adecuado cumplimiento
legal y normativo de todas las actividades realizadas por la Gestora relativos a la
inversion, administraciéon, contabilizacién, representacion, etc., de los Fondos
gestionados.

Los controles establecidos permitan validar la eficiencia y transparencia de las
funciones antes descritas, mediante la vigilancia y seguimiento de:

- Las bases de datos de los valores gestionados.

- Los limites establecidos en las politicas internas de administracion, gestion
y calidad crediticia de los activos gestionados.

- Los riesgos operativos y los circuitos documentales de los contratos y
confirmaciones de las contrapartidas.

Los siguientes procedimientos de control establecidos para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones mercantiles de la sociedad gestora y de los
Fondos gestionados:

- Cuentas Anuales, Consejos de Administracién y Juntas Generales de las
sociedades gestionadas.

- Auditorias de las Cuentas Anuales.

- Obligaciones de caracter fiscal.

- Obligaciones de informacion a participes (informes trimestrales, memorias
anuales, folletos).
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e) El codigo de conducta existente, asi como el procedimiento establecido para la
realizacion, el control y el seguimiento de operaciones vinculadas.

f)  Se cumpla con lo establecido en el Reglamento para la Defensa del Cliente de la
Entidad Gestora con la designacion del titular del Servicio de Atencion al Cliente.

5. Distribucion de Resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestién y valoracion de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes vy
beneficiarios de los planes integrados en proporcién a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputado sera un incremento de sus derechos consolidados
en el Plan, no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicién de beneficiarios
de acuerdo con las especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos
derechos consolidados a otro Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacion a obtener del Plan en base a las
especificaciones del mismo.

Los resultados del Fondo en el ejercicio 2020 han sido beneficios por importe de 99.733,76
euros.

6.  Analisis de Instrumentos financieros

a)  Andlisis por categoria

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” a 31 de
diciembre de 2020, sin tener en cuenta los “Intereses de valores representativos de

deuda”™
Activos a Valor Razonable con cambios en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias 2020
Coste . . . Valor
Adquisicién Plusvalias Minusvalias rzonabis
Instrumentos de Patrimonio Interior - - - -
Instrumentos de Patrimonio Exterior 1.064.185,80 107.304,11 - 1.171.489,91
Depositos y fianzas constituidos = . - -
Total Cartera 1.064.185,80 107.304,11 -| 1.171.489,91
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Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los instrumentos financieros denominados en moneda extranjera a 31 de

diciembre de 2020 es como sigue:

Valor razonable

Moneda 2020
Dolares 448.607,47
Total Divisa en Instrumentos de Patrimonio 448.607,47

Cumplimiento de coeficientes

Las inversiones del Fondo estan suficientemente diversificadas, atendiendo a la
legislacion de aplicacion al Fondo, (ver Nota 4), de forma que se evita la dependencia
excesiva de una de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de empresas, y las
acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera.

Depdsito de los titulos

BNP Paribas, Sucursal en Espafia S.A. como entidad depositaria del Fondo de
Pensiones, es responsable a todos los efectos de la custodia de los valores mobiliarios
y activos financieros que integran la cartera del Fondo.

A 31 de diciembre de 2020 ninguno de los titulos en cartera se encuentran pignorados

ni constituyendo garantia de ninguna clase.
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Beneficio y Pérdidas en las inversiones

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores, se recogen en el saldo del
epigrafe “Resultados por enajenacion de inversiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias mientras que la variaciéon acumulada del valor razonable tanto de las
inversiones financieras asi como de las operaciones con derivados se recoge en el
epigrafe “Variacion del valor razonable de inversiones financieras”, asimismo, los otros
ingresos y gastos financieros asociados a las inversiones financiaeras se encuentran
registrados en “Ingresos de las Inversiones Financieras” y “Otros Gastos” de la cuenta
de peérdidas y ganancias y su desglose a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente (en
euros):

31/12/2020
Ingresos de las Inversiones Financieras 5.183,50
Ingresos de cuentas Corrientes 1,90
Dividendos 5.181,60
Interés Valores Representativos de deuda, Activos Monetarios y )
Depdsitos bancarios
Otros Ingresos Financieros =
Beneficio en realizacién de Inversiones Financieras 173,98
Diferencias de Cambio 12.356,72
Variacion de valor razonable de las Inversiones Financieras 762.084,90
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 779.799.10
Otros Gastos (3.646,78)
Pérdidas por realizacion de Inversiones Financieras (395,25)
Diferencias de cambio (11.391,67)
Variacion de valor razonable de los Inversiones Financieras (656.809,24)
TOTAL GASTOS FINANCIEROS (672.242.94)

Operaciones con Derivados

En relacion a las inversiones realizadas sobre contratos de opciones y futuros
financieros, el Fondo contabiliza en la cuenta de orden “Contratos sobre futuros
financieros y operaciones de opciones” los nominales de los activos subyacentes de
dichas operaciones. Los resultados obtenidos en este tipo de operaciones se recogen
en el saldo de los epigrafes “Resultados por Enajenacién de Inversiones- Resultado
por Enajenacion de inversiones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
con contrapartida en el epigrafe de “Tesoreria” del balance.

A 31 de diciembre de 2020 no existen posiciones abiertas sobre operaciones de
futuros financieros.
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7. Deudores y Acreedores

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2020 se muestra a continuacion:

DEUDORES 31/12/2020
Deudores varios *
Deudores con Administraciones Publicas 980,11
TOTAL DEUDORES 980.11
ACREEDORES 31/12/2020
Comision de gestion 558,70
Comision de depositaria 232,16
Acreedores por servicios profesionales 3.822,84
TOTAL ACREEDORES 4.613,70

Al 31 de diciembre de 2020 el saldo deudor con Administraciones Publicas corresponde a
las retenciones del capital mobiliario practicadas durante el ejercicio correspondiente que
son devueltas al Fondo en la declaracion del Impuesto de Sociedades.

El vencimiento de los saldos deudores a 31 de diciembre de 2020 es inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2020 el capitulo de “Comision de gestidon” y “Comisién de depositaria”
recoge los importes pendientes de pago por ambos conceptos al cierre del ejercicio
correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2020 el importe del saldo Acreedores por servicios profesionales se
corresponde con los saldos pendientes de pago por otros servicios exteriores como la
auditoria (ver nota 12).

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el

valor razonable de cada una de las cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Dichas
cuentas a fecha 31 de diciembre de 2020 no han sufrido deterioro de valor.
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2020, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En
opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2020
como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2020 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8.

a)

Tesoreria

Bancos

Al 31 de diciembre de 2020 el saldo de este epigrafe del balance adjunto
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por la

Sociedad en el Depositario.

Durante los ejercicios 2020 todas las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad
han sido remuneradas a un tipo de interés de mercado.

A 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene saldos en monedas diferentes al
euro.

Activos del mercado monetario

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos del mercado monetario que
en la fecha de adquisicion presentan un plazo de vencimiento inferior 2 3 meses. Los
intereses devengados por estos conceptos se encuentran recogidos dentro del
epigrafe “Inversiones Financieras — Intereses de valores representativos de Deuda” del
Activo del Balance adjunto.

Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo no mantiene activos del mercado monetario en
su cartera.

El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero,
modificado por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto) no fija un coeficiente minimo
de liquidez sobre el activo del Fondo, sino que establece un coeficiente variable segtn
las previsiones de requerimientos de activos liquidos, en funcion de las prestaciones
previstas, que deberd mantenerse en depositos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a tres meses.
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Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo y segln las estimaciones de los gestores, se
mantiene en liquidez de 3,02% del activo del Fondo de Pensiones.

Administraciones Publicas v situacion fiscal

Seguidamente se resumen los principales aspectos de la normativa fiscal a la que esta
sujeto el Fondo:

1.

3

Impuesto sobre el Valor Afladido: estan exentos de este impuesto los servicios de
gestion de los Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y
depositarias de los mismos.

Impuesto sobre Beneficios: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto
a tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las
retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. Los
Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el
Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados:

La constitucion, disolucién y modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y
traspasos de los Planes de Pensiones integrados en los Fondos de Pensiones estan
exentos de este impuesto.

a)

Saldos deudores

El epigrafe “Administraciones Publicas” (Activo) recoge las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de intereses
por los rendimientos de los activos financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos
en la Entidad Depositaria.

La totalidad de las retenciones que le han sido practicadas, deberan ser devueltas por
la Hacienda Publica al Fondo de Pensiones, ya que como sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades sus rendimientos tributan al tipo de gravamen del 0%.

Saldos acreedores

El epigrafe “Administraciones Publicas (Pasivo) recoge las retenciones practicadas por
el Fondo a los beneficiarios de prestaciones, que a dicha fecha se encontraban
pendientes de ser liquidadas a la Administracion Publica.
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c)  Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién que esta establecido en cuatro
anos. El Fondo tiene abiertos a inspeccion por las Autoridades Fiscales los ultimos
ejercicios de todos aquellos impuestos que le son de aplicacion.

Los administradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

10. Fondos Propios — Cuenta de posicién de los Planes de Pensiones

Los Fondos Propios estan constituidos por la cuenta de posicién del Plan de Pensiones
adscrito al Fondo. Los movimientos registrados en el patrimonio durante los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2020 respectivamente se muestran en el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto.

El desglose por planes de los derechos consolidados y por valor liquidativo de cada
participacion al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

2020
Derechos Unidades de T
Nombre Plan Gonsalidados Cristila Valor liquidativo
Pensiones Crecimiento RV F.P. 1.198.695,43 116.659,43 10,28

La valoracion de los derechos consolidados es el resultado de sumar a los derechos
consolidados a 31 de diciembre del afio anterior las aportaciones realizadas desde primero
de afio hasta la fecha de la valoracion, asi como los rendimientos netos y las diferencias de
valoracion de activos del patrimonio en dicho periodo, atribuidos proporcionalmente a cada
Participe en funcion de los mencionados derechos y de las aportaciones realizadas,
considerandose, para estas Ultimas, el tiempo transcurrido desde la fecha de cobro hasta el
dia de la valoracion. Dicho resultado se minora con los gastos periodificados de gestion, de
comisiones de control, de auditoria y otros previstos en las Normas de Funcionamiento del
Fondo y en los pactos de integracion del Plan en el Fondo, atribuidos proporcionalmente con
igual criterio.
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11. Gastos de gestién y depoésito de la cartera de valores

Tal como se indica en la Nota 1, la gestion del Fondo estad encomendada a GVC Gaesco
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.U. Por este servicio se devenga
una comision de gestion negociable, calculada diariamente. En ningtin caso la retribucién
que se fije podra rebasar los limites detallados en la Nota 4.

El importe devengado por este concepto en los ejercicios 2020 ha ascendido 3.317,12
euros.

Asimismo, Fondo BNP Paribas, Sucursal en Espafia, realiza las labores de depositario del
Fondo, remunerandosele con la comisién que libremente pacte con la gestora, previa
conformidad de la Comisién de Control, y sin que, en ningln caso, pueda rebasar el 0,20%
anual, tal y como se establece en el Real Decreto 62/2019, de 9 de febrero, sobre el valor de
las cuentas de posicién de los Planes integrados en el Fondo. Durante el ejercicio 2020
dicha comision ha sido de 0,10% calculada sobre el patrimonio del Fondo.

El importe devengado por este concepto en el ejercicio 2020 ha ascendido a 552,93 euros.
Este importe esta por debajo del maximo permitido.

12. Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para los ejercicios 2020 han
ascendido a 2.820 euros, IVA o gastos no incluidos. No se han facturado otros servicios en
2020 por la Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a ella.

13. Retribuciones y otras prestaciones a la comisién de control

Los miembros de la Comisién de Control no han percibido ninguin tipo de remuneracion
durante el ano 2020.

14. Aspectos Medioambientales

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental,
ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado, por consiguiente,
ninguna deduccion por inversion en el calculo del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2020. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar
provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.
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15. Operaciones con Parte Vinculadas

Las operaciones realizadas por un Fondo de Pensiones con su Entidad Gestora o, en su
caso, con su entidad Depositaria que sean consecuencia de las funciones asumidas por
éstas, no se consideran operaciones vinculadas.

Tampoco se consideran operaciones vinculadas la compra y venta de acciones de
sociedades de Inversion y las suscripciones y rembolsos de participaciones de fondos de
Inversion, ni las operaciones que sean realizadas en mercados regulados en las condiciones
establecidas en los mismos con libre formacién de precios y concurrencia.

Durante el ejercicio 2020, el Fondo no ha realizado con las partes vinculadas operaciones
ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

16. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacién de las
cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no
hayan sido mencionados con anterioridad.
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Evolucion de los mercados

El 2020 ha sido un afio atipico para los mercados financieros, observandose volatilidades
extremadamente altas. El primer trimestre registré la caida mas violenta, precipitada por la
incertidumbre ante un escenario pandémico a nivel global. En el mes de marzo los indices
globales tocaron fondo y los bancos centrales iniciaron una serie de acciones para estimular
la recuperacion economica, incluyendo la disminucién de tipos de interés y programas de
compra masiva de activos.

A partir de la primavera se observé una recuperacion en los mercados a nivel global, con el
sector tecnoldgico destacandose por sobre el resto. EIl NASDAQ y China se desempefiaron
mejor que los mercados europeos, mientras que el dolar se deprecié frente a una reduccién
en los tipos de interés.

En noviembre, la prometedora noticia de la efectividad de vacunas contra el Covid-19 dio
otro empujon en los mercados, desatando una nueva ola de recuperacion. Esta vez la
dinamica en los mercados accionarios vio beneficiados a los indices y sectores
denominados ciclicos, anticipando una recuperacion mas definitiva.

Por su parte, el fondo registré6 un rendimiento del 6.5% durante el afio, comparado con -
1.45% registrado en el indice STOXX Europe 600, y -12.7% correspondiente al IBEX. Por
otra parte, el indice MSCI World obtuvo resultados que ascendieron al 7.05% durante el
mismo periodo.

Uso instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y las restantes modificaciones.

Acontecimientos importantes para el fondo ocurridos con posterioridad al cierre del
ejercicio
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacién de las

cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no
hayan sido mencionados con anterioridad.



002711227

CLASE 87

Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones
Informe de gestién del ejercicio 2020
Gastos de I+D y Medio Ambiente
A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2020 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

No aplicable al fondo de referencia.
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Reunidos los Administradores de GVC Gaesco Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A.U. en fecha 25 de marzo de 2021 y en cumplimiento de la legislacién
vigente, proceden a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 Pensiones Crecimiento R.V., Fondo de Pensiones las
cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito los
cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién correlativa a la
presente hoja:

a) Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en Patrimonio Neto y
Estado de Flujos de Efectivo para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020.
c) Informe de Gestion del ejercicio 2020.
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